Grundsatze der bestmoglichen Ausfiihrung (,,Best Execution®)

Diese Best Execution Policy regelt Grundsatze und Verfahren, die darauf abzielen, im Rahmen von
Transaktionen flr die kollektive Vermdgensverwaltung und die Finanzportfolioverwaltung das
bestmdgliche Ergebnis fur das Investmentvermégen bzw. das Kundenportfolio zu erreichen. Sie gilt
fur alle Anleger im Rahmen der kollektiven Vermdgensverwaltung und Kunden der
Finanzportfolioverwaltung der CAM Alternatives GmbH (die ,Gesellschaft®).

Die Gesellschaft hat gegenliber den Anlegern, deren Gelder sie verwaltet, die treuhanderische
Verpflichtung, die bestmdglichen Ausflihrung zu erreichen, es sei denn, der Kunde beschrankt diese
Verpflichtung in irgendeiner Weise. Das Versténdnis der Gesellschaft in Bezug auf Best Execution
ist das Erreichen "bestmoglicher Bedingungen im Rahmen der jeweiligen Umstande einer
Transaktion, die die Gesellschatft fir inre Kunden eingeht".

Die Gesellschaft verpflichtet sich im Rahmen der Best Execution, stets im Interesse ihrer Kunden
zu handeln und die Performance der von ihr verwalteten Vermdgensanlagen zu verbessern, um
dadurch das Vertrauen von Anlegern und Kunden in deren Anlagen und in die Gesellschaft zu
erhdhen.

Die Gesellschaft wird im Rahmen ihrer Investitionsentscheidungen alle angemessenen MalRnahmen
zur Erzielung des bestmoglichen Ausfiihrungsergebnisses fir den von ihr verwalteten Alternativen
Investmentfonds (AIF) unter Beriicksichtigung der maRgeblichen Faktoren und der Merkmale des
jeweiligen AIF ergreifen. Aufgrund der Art der Vermdgensgegenstande (Anlagen in Private Equity-,
Private Debt- und Infrastruktur-Fonds sowie Co-Investments) gibt es grundsatzlich keine Auswahl
verschiedener Ausfiihrungsplatze. Obwohl auf dem Zweitmarkt Transaktionen von Anlagen in
Private Equity- oder Infrastruktur-Fonds existieren, besteht kein etablierter Markt.

In Ausnahmefallen kénnen Anlageprogramme, die die Gesellschaft verwaltet, auch bdérsennotierte
Aktien in ihrem Portfolio fihren. Das ist insbesondere (i) bei einem Bdérsengang eines Co-
Investments und (ii) bei payment-in-kind Ausschuttungen von Zielfonds der Fall. Auftrdge beziglich
bdrsennotierter Aktien und Aktienderivate werden in der Regel von Brokern ausgefuhrt, die Zugang
zu den relevanten Handelsplatzen haben oder Uber besondere Fachkenntnis und regionale
Sachkunde verfiigen, die fur die bestmdgliche Ausfihrung erforderlich sind.

Als Hauptfaktor fir die Erzielung der bestmoglichen Ausfiihrung wird im Allgemeinen der Preis
(primares Kriterium) angesehen, es sei denn, besondere Umstande verlangen etwas anderes. Es
kann vorkommen, dass andere Faktoren als der Preis Vorrang haben, um die bestmdgliche
Ausflhrung zu erreichen. Beispielsweise konnen bei Marktstdrungen oder Systemausfallen u. a.
Aspekte wie Geschwindigkeit oder eine hdhere Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung
priorisiert werden.

Die Bedeutung der folgenden sekundaren Kriterien ist jeweils im Einzelfall zu beurteilen:

e Art des Finanzinstruments und Grofl3e der Ausfiihrung
o Wahrscheinlichkeit der Ausfliihrung

o Wahrscheinlichkeit der tatsdchlichen Durchfihrung

e Bereitschaft und Kapazitat des Brokers

o Geschwindigkeit der Abwicklung.

Die Beauftragung eines Brokers wird in der Regel dem Administrator des jeweiligen Fonds
aufgegeben, der dann seinerseits fir die bestmdgliche Ausfiihrung des Auftrags verantwortlich ist



und gegenuber der Gesellschaft als Kapitalverwaltungsgesellschaft den Nachweis der
bestmdglichen Ausfiihrung erbringen muss.

Bei Sekundartransaktionen ist der tatsachlich gezahlte Preis kein verlasslicher Indikator fir die
aktuelle Marktbewertung, da die Verkaufer solcher Beteiligungen unter Druck stehen koénnen,
Liquiditat freizusetzen oder andere dringende Griinde flr einen Exit aus der Anlage vor deren
Falligkeit haben. Ein unter Druck stehender Verkdufer kann seine Beteiligung oftmals nur mit einem
Abschlag gegenliber dem der Kapitalverwaltungsgesellschaft des AlF berichteten Nettoinventarwert
verkaufen. Mangels verlasslicher Marktvergleichbarkeit und etablietem Hauptmarkt entscheidet die
Gesellschaft Uber die Bewertung der jeweiligen Anlage auf Basis des flr sie vorteilhaftesten
Marktes. Die Bewertung basiert auf dem Nettoertrag aus einer ordnungsgemafien VeraulRerung, der
nach Mafligabe des zugrundeliegenden Gesellschaftsvertrags ausgeschittet wirde und der
grundsatzlich dem der Komplementérin berichteten Nettoinventarwert zum Bewertungszeitpunkt
entsprechen sollte. Sollte der Manager Kenntnis von anderen Kriterien erhalten, die darauf
hinweisen, dass der berichtete Nettoinventarwert nicht dem Marktwert entspricht, wird ein Auf- oder
Abschlag zum Nettoinventarwert berticksichtigt.

Best Execution Faktoren

Die Kriterien, die im Rahmen der Best Execution Entscheidung berticksichtigt werden, bzw. die
Kriterien, die bei einer Private Equity Anlage berlcksichtigt werden, sind im Einzelnen in den Fund
Investment Procedures (Beschreibung des Due Diligence Prozesses) der Gesellschaft dargelegt.

Hierbei gelten die folgenden Grundsatze, sofern solche Vermégensgegenstande durch die von der
Gesellschaft verwalteten AlF erworben werden sollen:

Bei der Entscheidung des Best Execution Prozesses ist es wesentlich zu realisieren, dass sich die
Kosten einer Ausflhrung nicht nur auf den besten Preis oder die an den Vermittler zu zahlende
Provision beziehen. Zusatzlich zu berlcksichtigende wichtige Faktoren sind die bestehende
Preisspanne von An- und Verkaufsmarkt, die Markttiefe und sonstige Umstande, die Chancen oder
negative Risiken bei einer Ausfiihrung mit sich bringen, sowie sonstige Markteinflisse, fallige
Steuern und AbschlussgebUhren.

Die folgenden Kriterien sind bei der Entscheidung von Best Execution zu berticksichtigen (ohne
bestimmte

Reihenfolge und nicht hierauf beschrankt):

o Bester Preis:
Die Fahigkeit einer Gegenpartei, den insgesamt besten Preis fiir eine Transaktion und den

Verkauf oder Ankauf mit geringen Stérungen des Marktpreises zu erzielen.

e Handelsabwicklung:
Eine Gegenpartei sollte nur ausgewahlt werden, wenn bekannt ist, dass der Vermittler die

infrastrukturelle und operationelle Leistungsfahigkeit zur Ausfiihrung und Abwicklung des
Handels hat und nur ein geringes Risiko bietet, mit der Lieferung zum Abwicklungszeitpunkt
auszufallen.



o Bereitschaft, Kapital einzusetzen:
Wenn eine Investition in ein illiquides oder wenig gehandeltes Asset getatigt wird, kann eine
Gegenpartei auf Basis ihrer Bereitschaft, die Investition auf ihre eigenen Blcher zu nehmen,
ausgewahlt werden.

o Marktkenntnis:
Die Kenntnis der Gegenpartei hinsichtlich des Marktes fir die jeweilige Investition und die
zugrundeliegende Beteiligung.

o Zuverlassigkeit:
Die Gegenpartei hat in der Vergangenheit gezeigt, dass sie in der Lage ist, bei der
Abwicklung einer anspruchsvollen Transaktion bezuglich der fraglichen oder einer ahnlichen
Beteiligungen Unterstlitzung zu leisten.

e Integritdt und Vertraulichkeit:
Die Gegenpartei gewahrleistet, dass unsere Interessen nicht gegeniber dem Markt

offengelegt werden.

¢ Recherchefahigkeit:
Die Gegenpartei bietet qualitative hochwertige Recherche- und Dienstleistungen, um den

Anlageentscheidungsprozess zu unterstitzen.

e Spezifische Situationen:
Die Gegenpartei hat in der Vergangenheit gezeigt, dass sie fahig und willens ist, auf

spezifische Marktsituationen in bestmdglicher Art zu reagieren.

Im Rahmen der individuellen Finanzportfolioverwaltung fur semi-professionelle und professionelle
Anleger kann der Anleger unter Beachtung investmentrechtlicher Vorgaben Weisungen hinsichtlich
der Ausfuhrungsmodalitaten fur eine einzelne Investition oder fur samtliche Geschéfte, die fur ihn
zu tatigen sind, erteilen. Eine derartige Kundenweisung hat stets Vorrang vor dieser Policy und wird
von der Gesellschaft im Rahmen der Anlagestrategie des jeweiligen Verwaltungsmandats
entsprechend umgesetzt.

Die Best Execution Policy der Gesellschaft wird regelmafig, mindestens einmal jahrlich, Gberpruft.
Eine Uberprifung findet auch statt, wenn eine wesentliche Veranderung des Marktumfelds eintritt,
die das Erzielen bestmoglicher Ergebnisse im Rahmen der Best Execution Policy beeintrachtigen
kann.



