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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo: Fondo de IIC de Inversion Libre

Vocacion inversora: Inversién fundamentalmente en fondos y vehiculos especializados en inversién el sector inmobiliario.
Perfil Riesgo: Medio

Descripcion general

Politica de inversion: El objetivo es lograr rentabilidades significativas a medio y largo plazo mediante la inversion en una cartera diversificada
de fondos e instituciones especializados en inversiones en el sector inmobiliario.

Operativa en instrumentos derivados
El fondo no opera con instrumentos derivados. Solo se podran suscribir contratos de cobertura de divisa.

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion

EUR




2.1. Datos Generales

CLASE A

Periodo actual
N° de participaciones 2370.00
N° de participes 8
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0.00
Inversién minima (EUR) 2500000 0.00
Fecha Patrimonio Valor liquidativo definitivo
Fin de perfodo 2271553.95 958.4616
Diciembre 2016 (t-1) 0.00 0.0000
Diciembre 2015 (t-2) 0.00 0.0000
Diciembre 2014 (t-3) 0.00 0.0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo Fecha Importe Estimacion
(EUR) que se realizé
Ultimo estimado 0.0000
Ultimo definitivo 2017-06-30 958.4616 0.0000
Comisiones aplicadas en el % efectivamente cobrado Base de Sistema de
periodo, sobre patrimonio medio Periodo Acumulada calculo imputacién
s/patrimonio | s/resultados | Total |s/patrimonio| s/resultados| Total
Comision de gestion 0.23 0.00 0.23 0.68 0.00 0.68 | patrimonio individual
Comision de depositario 0.02 0.06 | patrimonio

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seg(lin sea el caso.




2.1. Datos Generales

CLASE B

N° de participaciones

N° de participes

Beneficios brutos distribuidos por participacion

Inversién minima (EUR) 150000

Fecha

Patrimonio

Fin de periodo

Diciembre 2016 (t-1)
Diciembre 2015 (t-2)
Diciembre 2014 (t-3)

44500055.95
0.00
0.00
0.00

Periodo actual
46920.20
1253
(EUR) 0.00
0.00
Valor liquidativo definitivo
948.4200
0.0000
0.0000
0.0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo Fecha Importe Estimacion
(EUR) que se realizé
Ultimo estimado 0.0000
Ultimo definitivo 2017-06-30 948.4200 0.0000
Comisiones aplicadas en el % efectivamente cobrado Base de Sistema de
periodo, sobre patrimonio medio Periodo Acumulada calculo imputacién
s/patrimonio | s/resultados | Total |s/patrimonio| s/resultados| Total
Comision de gestion 0.34 0.00 0.34 1.01 0.00 1.01 | patrimonio individual
Comision de depositario 0.02 0.06 | patrimonio

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seg(lin sea el caso.




2.2 Comportamiento

A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual

Anual
Con ultimo VL estimado [ Con ultimo VL definitivo Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
0.00 -4.15 0.00 0.00 0.00 0.00

El ultimo valor liquidativo definitivo es de fecha: 2017-06-30
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es trimestral
Medidas de riesgo (%)

Acumu- Trimestral Anual

lada afio Ulimo
Volatilidad (i) de: t actual trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
\Valor liquidativo 0 0 0 0 0 0 0

0

VaR histérico (ii) 0 0 0 0 0 0 0 0

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con

politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulada Anual
afio t actual Afot1 | Afiot2 Afot3 | Afot5
Ratio total de gastos (iii) 1.99 0.00 0.00 0.00 0.00

(iii) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestiéon, comisién de depositario, gastos por servicios

exteriores y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(iv) En el caso de fondos/compartimentos que invierten méas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional al
anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, y sus comisiones de suscripcién y reembolso.

Evolucion del valor liquidativo
Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral en los dltimos 3 afos




2.2 Comportamiento

CLASE B

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual

Anual
Con ultimo VL estimado [ Con ultimo VL definitivo Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
0.00 -5.16 0.00 0.00 0.00 0.00

El ultimo valor liquidativo definitivo es de fecha: 2017-06-30
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es trimestral
Medidas de riesgo (%)

Acumu- Trimestral Anual

lada afio Ulimo
Volatilidad (i) de: t actual trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
\Valor liquidativo 0 0 0 0 0 0 0 0

0

VaR histérico (ii) 0 0 0 0 0 0 0 0

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con

politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulada Anual
afio t actual Afot1 | Afiot2 Afot3 | Afot5
Ratio total de gastos (iii) 2.80 0.00 0.00 0.00 0.00

(iii) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestiéon, comisién de depositario, gastos por servicios

exteriores y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(iv) En el caso de fondos/compartimentos que invierten méas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional al
anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, y sus comisiones de suscripcién y reembolso.

Evolucion del valor liquidativo
Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral en los dltimos 3 afos




2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo

(Importes de EUR)

Distribucién del patrimonio

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Importe % sobre patrimonio Importe % sobre patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7682808.53 16.43 0.00 0.00
* Cartera interior 0.00 0.00 0.00 0.00
* Cartera exterior 7682808.53 16.43 0.00 0.00
* Intereses de la cartera de inversion 0.00 0.00 0.00 0.00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0.00 0.00 0.00 0.00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 39160758.51 83.72 297325.95 100.00
(+/-) RESTO -71957.14 -0.15 0.00 0.00
TOTAL PATRIMONIO 46771609.90 100.00 297325.95 100.00

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion respecto
Periodo actual Periodo anterior Acumulada anual [t Gl

PATRIMONIO FIN PERIDO ANTERIOR 297325.95 0.00 0.00
(+/-) Suscripciones / reembolsos (neto) 48971749.05 300000.00 49271749.05 0.00
(- ) Beneficios brutos distribuidos 0.00 0.00 0.00 0.00
(+/-) Rendimientos netos -2497465.10 -2674.05 -2500139.15 0.00
(+) Rendimientos de gestion -1208933.19 0.00 -1208933.19 0.00
(-) Gastos repercutidos -1288531.91 -2674.05 -1291205.96 0.00
(-) Comision de gestion -778129.55 0.00 -778129.55 0.00
(-) Gastos de financiacion 0.00 0.00 0.00 0.00
() Otros gastos repercutidos -510402.36 -2674.05 -513076.41 0.00
(+) ingresos 0.00 0.00 0.00 0.00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL 46771609.90 297325.95 46771609.90 0.00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.




3. Inversiones financieras

Altan IV Global, IICIICIL (en adelante, el “Fondo” o “Altan 1V”) fue aprobado por la Direccién General de Entidades de la CNMV el 6 de febrero de
2017 e inscrito en el Registro Oficial de la CNMV el 17 de febrero de 2017.

Durante el segundo trimestre de 2017 el Fondo ha realizado 4 compromisos de inversion (tres primarios y una co-inversion). En primer lugar, un
compromiso de €15 millones en BREPE V, fondo pan-europeo enfocado en operaciones complejas y de gran tamafio gestionado por Blackstone.
En segundo lugar, un compromiso de $15 millones en SOF X, fondo global enfocado en el segmento large cap. En tercer lugar, un compromiso
de $15 millones en H.I.G. Realty I, fondo enfocado en el segmento small/mid cap en EE.UU. gestionado por HIG Capital. Por Gltimo, un
compromiso de €7,5 millones en una co-inversion de un portfolio de activos logisticos en Francia gestionada por Carlyle.

Por tanto, a 30 de junio de 2017 Altan IV contaba con un total de €48,9 millones (20% del Patrimonio Total Comprometido) en compromisos de
inversion en una cartera formada por 4 compromisos: un fondo pan-europeo, un fondo global, un fondo enfocado en EE.UU. y una co-inversion
en Francia.

Cumpliendo con la Circular 3/2008, las inversiones estan valoradas al Valor de Mercado o Valor Razonable. Dicho valor resulta de corregir el
Coste de Adquisicion con las variaciones en el Valor Razonable existentes en cada fecha de valoracion, ya sean positivas o negativas
(Plusvalias/Provisiones).

La cartera de inversiones de Altan IV a 30 de junio de 2017 (valor de mercado) asciende a €7.682.808,53.

El resultado negativo generado en el segundo trimestre de 2017 por las Clases Ay B conjuntamente es de €2.515.916,05. Tras la constitucion
del Fondo el pasado mes de febrero, en la que los promotores suscribieron y desembolsaron al 100% participaciones por un importe de €300.000
hasta el 30 de junio de 2017, el importe desembolsado por los participes de Altan IV es del 20% de sus respectivos Compromisos de Inversion. El
Capital Desembolsado (Capital Suscrito mas Descuento de Suscripcion) asciende a €49.290.200 (conjuntamente para las clases Ay B).

Tal y como se define en el Folleto, durante el Periodo Inicial de Colocacién podran formalizarse nuevos Compromisos de Inversion. Durante el
segundo trimestre ha tenido lugar el Primer Cierre de inversores del Fondo (no promotores) y sucesivos cierres ascendiendo el Patrimonio Total
Comprometido del Fondo a €245,3 millones.

Por su parte, durante el segundo trimestre Altan IV ha desembolsado en inversiones y gastos en fondos subyacentes un total de €9,00 millones y
ha recibido distribuciones por importe total de 0,1 millones (correspondientes a ingresos recurrentes de las inversiones subyacentes).

Los inversores cuentan con mayor detalle sobre la cartera de inversiones del Altan IV en el Informe Trimestral de Valoracion y en el Informe
Trimestral de Actividad disponibles en la pagina web.



4. Hechos relevantes

Si

b4
(o]

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

X | X| X| X| X[ X[X[X[X

j.- Otros hechos relevantes




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Es importante resaltar que segun la Circular 3/2008 de CNMV, que entré en vigor el 31 de diciembre de 2008, la Sociedad Gestora dispone de 3
meses a contar desde la fecha de referencia (30/09/2017) para la publicacién del Valor Liquidativo y, en este sentido, en diciembre de 2017 se
publicara la valoracion oficial correspondiente a 30 septiembre de 2017. El presente Informe, en cumplimiento con la Circular 4/2008 de CNMV
debe publicarse durante el mes de octubre y por este motivo, la valoracién de este Informe hace referencia al dltimo Valor Liquidativo Definitivo
publicado, es decir, el correspondiente a 30 de junio de 2017.



6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20 %) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. S han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente X
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, director o asesor o se X
han prestado valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de
la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por la IIC.
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (sélo aplicable a FIL)
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X




7. Anexo explicativo de operaciones vinculadas y otras informaciones
N/A



8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

N/A



9. Anexo explicativo del informe periédico

Altan 1V Global, IICIICIL (en adelante el “Fondo” o “Altan V"), formados por dos clases de participaciones (A y B), se constituyé como una IIC de
IIC de Inversion Libre para invertir en fondos y vehiculos especializados en inversiones en el sector inmobiliario con el objetivo de lograr
rentabilidades significativas a medio y largo plazo, mediante la inversion del Patrimonio Total Comprometido del Fondo en Fondos Subyacentes
dedicados fundamentalmente a la inversion con caracter temporal en activos financieros consistentes en equity y deuda de empresas
inmobiliarias u otros derechos sobre activos y sobre empresas inmobiliarias.

* Informacién sobre la rentabilidad, costes y medidas de riesgo:

La rentabilidad del Fondo viene determinada por la rentabilidad obtenida por los Fondos Subyacentes. Con caracter general, el Fondo persigue
obtener rentabilidades significativas a medio y largo plazo, si bien no existe un objetivo de rentabilidad garantizado y, por tanto, el Fondo no ha
establecido un indice de referencia.

Durante el segundo trimestre se ha generado un resultado negativo total entre las dos clases de €2.515.916,05 y se ha producido el Primer
Cierre (no promotor) por participes asi como sucesivos cierres durante el trimestre. Asi, el Patrimonio Neto de Altan IV asciende a
€46.771.609,90. En este trimestre no resulta de aplicacion la comparativa del Patrimonio Neto actual con el del trimestre anterior al estar
Unicamente desembolsado y suscrito en el trimestre anterior el cierre promotor. El Valor Liquidativo de cada clase y su variacion respecto a
periodos anteriores, se puede ver en la seccién 2.1.

La rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio durante el segundo trimestre de 2017 es de 0,03%. Por su parte, el Ratio Total de Gastos es de
2,75%. Dicha ratio recoge comisiones de gestion, administracién, estructuriacion y depositaria, gastos de auditoria, tasas de CNMV, servicios
profesionales y de asesoria legal, gastos financieros y servicios bancarios y, en su caso, Impuesto de Sociedades, que ascienden a un total de
€1.288.531,91, calculados sobre el Patrimonio Neto del fondo a 30 de junio de 2017.

El Fondo, a 30 de junio de 2017, esta formado por un total de 1.261 participes.

Volatilidad: debido a que el Fondo calcula su valor liquidativo con una periodicidad trimestral, no se dispone del minimo de valores Liquidativos
exigidos por la normativa de CNMV para que la informacién sobre la volatilidad se considere significativa (13 valores liquidativos), por lo que,
atendiendo a la misma, no se debe completar dicha informacion.

* Vision de la Sociedad Gestora sobre la situacion de los mercados y su influencia en las decisiones de inversién adoptadas:

Durante el segundo trimestre de 2017 el volumen de inversién inmobiliaria global se ha incrementado respecto al trimestre anterior (2T 2017: 7%
vs. 1T 2017). La reduccion de las tensiones geopoliticas y el resultado de las elecciones francesas han contribuido a la mejora del sentimiento
inversor.

Por regiones, en Américas la actividad inmobiliaria se ha incrementado respecto al trimestre anterior (2T 2017: +10% vs. 1T 2017), si bien
contintia observando volimenes inferiores a los del afio pasado (2T 2017: -7% vs. 2T 2016) debido a la menor actividad en EE. UU., si bien
Canada continda incrementando la actividad.

La inversion inmobiliaria en EMEA se ha incrementado ligeramente (2T 2017: +3% vs. 1T 2017), destacando especialmente la actividad inversora
en Alemania y Reino Unido, Londres se mantiene como el principal destino de inversién a nivel global, mientras en Francia, la incertidumbre
previa al resultado de las elecciones ha afectado al volumen de actividad. Cabe destacar especialmente la actividad en el sur de Europa en el
ltimo afio (2T 2017: +58% vs. 2T 2016) debido a los importantes volimenes de actividad registrados en Espafia e Italia.

Finalmente, en Asia Pacifico también se han observado incrementos de actividad (2T 2017: 6% vs. 1T 2017) y con importantes divergencias,
destacando el volumen de actividad en mercados como China, Japén y Corea del Sur debido a la importante actividad desplegada por grandes
fondos inmobiliarios, REITs asi como un mayor interés de inversores internacionales.

Por otro lado, los precios de oficinas a nivel global mantienen su tendencia al alza (2T 2017: +4,5% vs. 2T 2016), donde continGan destacando
los importantes crecimientos de precios en ciudades como Estocolmo, Frankfurt Hong Kong o Sidney en los Gltimos 12 meses, y en la progresiva
compresion del yield que se observa en los distintos mercados.

Las rentas globales de oficinas continlan mostrando incrementos (2T 2017: +0,8% vs. 1T 2017). Cabe destacar la positiva evolucion de las
rentas en Europa (2T 2017: +2,0% vs. 2T 2016) destacando la buena evolucion de las ciudades del sur de Europa, Alemania, asi como de
Estocolmo. Américas también refleja incrementos (2T 2017: +2,9% vs. 2T 2016) debido a la importante demanda en mercados secundarios de
EE. UU. asi como de ciudades enfocadas en tecnologia. Por ultimo, en Asia Pacifico las rentas también se han incrementado (2T 2017: +3,0% vs.
2T 2016) impulsadas por la importante demanda observada en las principales ciudades australianas, Japén y la recuperacion de Singapur.

* Compromisos de Inversion:

De acuerdo a la situaciéon de mercado descrita, durante el segundo trimestre de 2017 se han formalizado cuatro compromisos de inversién: un
compromiso de €15 millones en BREPE V, fondo pan-europeo enfocado en operaciones complejas y de gran tamafio gestionado por Blackstone;
un compromiso de $15 millones en SOF X, fondo global enfocado en el segmento large cap; un compromiso de $15 millones en H.1.G. Realty Il,
fondo enfocado en el segmento small/mid cap en EE.UU. gestionado por HIG Capital; y, por ultimo, un compromiso de €7,5 millones en una
co-inversioén de un portfolio de activos logisticos en Francia gestionada por Carlyle.

* Resumen de las perspectivas del mercado y de la actuacién previsible del Fondo en cuanto a su Politica de Inversion:

En el segundo trimestre del afio el volumen de inversion inmobiliaria se ha incrementado respecto al trimestre anterior. Asi, tanto las regiones de
América como en EMEA y Asia Pacifico han mostrado un incremento de la actividad inmobiliaria.

Por su parte, los precios de oficinas a nivel global asi como las rentas globales contindan su tendencia al alza en esta primera parte del afio.

En cuanto al Fondo, a 30 de junio de 2017 Altan IV contaba con un total de €48,9 millones en compromisos de inversion (20% del Patrimonio
Total Comprometido) en una cartera formada 4 compromisos (3 primarios y 1 co-inversiones). A dicha fecha el equipo se encontraba en un
profundo proceso de andlisis de distintas oportunidades de inversién (una co-inversion en Espafia y otra en Italia, un fondo europeo y otro
asiatico) y, ademas, cuenta actualmente con un importante pipeline de otros primarios, secundarios y co-inversiones.

* Informacién sobre activos en circunstancias excepcionales: El Fondo no cuenta con activos que se encuentren en circunstancias excepcionales.

* Informacién sobre la politica de los derechos de voto y ejercicio de los mismos:
I. Resumen de la politica sobre el ejercicio de los derechos de voto: No existen derechos de voto en ninguno de los vehiculos subyacentes. La
politica de la Sociedad Gestora del Fondo consiste en adquirir derechos econémicos en los fondos subyacentes, en ocasiones con derecho de

asistencia al “Advisory Committee”, pero en ninguin caso cuenta con derecho de voto.

Il. Informacion sobre el sentido del voto/ no ejercicio del mismo: El Fondo no tiene derecho de voto en ninguno de los fondos subyacentes que
conforman la cartera de valores.

Il. Informacion sobre el sentido del voto: Altan IV no tiene derecho de voto en ninguno de los fondos subyacentes que conforman la cartera de
valores a 30 de junio de 2017.



