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Asunto Registro de la actualizacién del folleto explicativo de un fondo de capital-riesgo.
Entidad ALTAMAR BUYOUT GLOBAL Ill, FCR DE REGIMEN COMUN
Ne de Exp. 2012165372-2

Les notifico que la Presidenta de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en ejercicio de las facultades
delegadas por Acuerdo del Consejo de 12 de septiembre de 2012, ha adoptado el 14 de diciembre de 2012 la
siguiente resolucién:

Registrar, a solicitud de ALTAMAR CAPITAL PRIVADO, SGECR, S.A, como entidad Gestora, la actualizacion del folleto
explicativo de ALTAMAR BUYOUT GLOBAL I, FCR DE REGIMEN COMUN (inscrito en el correspondiente registro de la
CNMV con el numero 66), al objeto de reflejar la entrada de un nuevo ejecutivo clave.

Contra la presente resolucion podréd interponerse recurso contencioso-administrativo ante la Sala de lo
Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses, contados a partir de la recepcion
de la presente notificacion, o potestativamente, recurso de reposicion ante el Consejo de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, en el plazo del mes siguiente a la recepcién de esta notificacion.

El Director General de Entidades,
P.D.
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registro de la CNMV con el ntmero cuarenta (40).

FOLLETO REDUCIDO DE Altamar Buyout Global lll, FCR (en lo sucesivo, el
"Fondo")

El Reglamento de Gestion del Fondo forma parte integrante de este folleto y
puede ser consultado en los Registros de la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores {en io sucesivo “CNMV”) donde se encuentra inscrito.

DATOS IDENTIFICATIVOS

FOLLETO REDUCIDO de Altamar Buyout Global lll, FCR

Inscrito en ef Registro de la CNMV con fecha 7 /9 /2006 y n® 66
Fecha del folleto: 30 /11/2012

Grupo Econdmico: el Fondo no forma parte de un grupo econdmico

ADMINISTRACION, DIRECCION Y GESTION DEL FONDO
Sociedad Gestora

La sociedad gestora designada es Altamar Capital Privado, SGECR, S.A. (en lo

sucesivo, la "Sociedad Gestora’), debidamente inscrita en el correspondiente

Comité de Direccién

La Sociedad Gestora tiene consfituido un Comité de Direccién que estara
encargado, entre ofras funciones, de la gestién y control de las inversiones del
Fondo. Dicho Comité esta inicialmente compuesto por:

D. Claudio Aguirre Peman;

D. Mariano Olaso Yohn;

D. José Luis Molina Dominguez; y
DA, Inés Andrade Moreno.

La composicién, facultades y funcionamiento de este Comité se detallan en el
articulo 6 del Reglamento de Gestion det Fondo.

A los efectos de lo establecido en el articulo 18 del Reglamento de Gestion del
Fondo, inicialmente tendran la consideracién de Ejecutivos Clave D. Claudio
Aguirre Pemén, D. Mariano Ofaso Yohn, D. José Luis Molina Dominguez y D®.
Inés Andrade Moreno.

Entidad colaboradora

Esta previsto que una o mas entidades financieras colaboren con la Sociedad
Gestora en la colocacion del Fondoe.

POLITICA DE INVERSION
Objetivo de gestion

El Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora, cuyo objeto
principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la
toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de valores o
en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto
de palses miembros de la Organizacién para la Coopsracién y el Desarrolio
Econdimices {OCDE) ("inversiones de Private Equity™.




El Fondo se constituye como un fondo fondos de Private Equity o de de entidades
de capital-riesgo con arreglo a lo dispuesto en el Articulo 20 de la Ley 25/2005 de
2 de noviembre reguladora de las entidades de capital riesgo ("ECR(s)”) y sus
sociedades gestoras (“LECR"), por lo que tendra las especialidades previstas en a
ley.

De este modo, el Fondo dehera invertir al menos el cincuenta (50) por 100 del
coeficiente de inversion obligatorio de su activo computable en inversiones en
empresas participadas de Private Equity, en ofras ECRs y en entidades
extranjeras similares. A efectos del cumplimiento del coeficiente de inversion,
deberan reunir las caracteristicas siguientes {en lo sucesivo, estas entidades seran
denominadas las “Entidades Participadas®™):

{a) las Entidades Participadas deberén estar domiciliadas en un Estado
miembro de la Organizacién para la Cooperacidn y el Desarrolio
Econdmicos (OCDE); y

(b) en el caso de inversidn en ECRs ¢ fondos extranjeros similares, éstos
deberén ejercer, de acuerdo con la normatlva que les resulte aplicabls,

las actividades tipicas de las entidades de capltat riesgo, cuaquera que

.. gea su denominacidn o.estatuto...

El objetivo del Fondo es lograr Ia inversién maxima (con un criterio de prudencia)
del Patrimonio Total Comprometido (en adelante, fal y como se define en &l
apartado 1V (b) siguiente} en empresas participadas de Private Equity. Para ello, el
Fondo podra suscribir compromisos de inversion en Entidades Participadas en una
cuantfa superior a su Patrimonio Total Comprometido, si bien la suma de dichos
compromisos de Inversién no debera superar el ciento veinte (120) por clen del
Patrimonio Total Comprometido.

Periodo de Inversién

La Sociedad Gestora tiene previsto suscribir los compromisos de inversion del
Fondo en Entidades Participadas dentro de los cinco (8) primeros afios contados a
pariir de la fecha de inscripcién del mismo en el registro administrativo de la CNMV
{en lo sucesive, el "Periodo de Inversién"). Finalizado el Periodo de Inversion, el

Fondo:

(@) UOnicamente podra realizar inversiones, desembolsos o pagos derivados de
obligaciones resultantes de contratos y compromisos de fecha anterior a la
finalizacidn del Periodo de Inversidn del Fondo:

(b) Unicamente podréa realizar inversiones, desembolsos o pagos derivados de
co-inversiones efectuadas junto con las Entidades Participadas en
emptesas particlpadas de Private Equity sl los compromisos de inverston en
dichas empresas participadas de Private Equity se efectuaron denfro del
Periodo de Inversidn establecido por la propia Entidad Participada; y

(c) dnicaments podrd suscribir nuevos compromisos de inversién en Entidades
Participadas en el supuesto en que asl lo acordara la Junta de Partlcipes a
requerimiento de la Socledad Gestora (tal y como se regula en el articulo
8.2 del Reglamento de Gestidn).




Politica de Inversiones
Sectores empresariales hacla los que se orientaran las inversiones

Se realizarén inversiones en Entidades Participadas sin otras restricciones de

sectores que las establecidas porla ley.
Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones

El Fondo Invertird fundamentalmente en Entidades Participadas que a su vez
inviertan predominantemente en empresas europeas. No obstante, el Fondo podra
invertir hasta un maximo del cuarenta (40} por ciento del Patrimonio Total
Comprometido en Entidades Participadas cuyo objetivo geografico principal no se
centre en Europa.

Tipos de entidades en las que se pretende participar y criterios para su
seleccion

El Fondo invertird principalmente en Entidades Participadas dadicadas
fundamentaimente a la inversion con caracter temporal en empresas de tamaito
medio y grande, ya establecidas y con una presencia importante en sus

respectivos - mercados - (opsraciones - de "Buy-Out"), -y -ocaslonalmente, - invertirg e

directamente junto con dichas Entidades Participadas en empresas participadas
de Private Equity, de acuerdo con lo establecido en el apartado siguiente
“Derechos de Co-inversion’, hasta un maximo del veinte (20) por ciento del
Patrimonio Total Comprometido.

Ei Fondo invertira con caracter general en Entidades Participadas mediante la
toma de participaciones realizadas en la constitucién de las mismas y/o durante
sus respectivos periodos de colocacién inicial ("mercado primario” ¢ "de emisién”).
No obstante lo anterior, el Fondo podra adquirir participaciones en Entidades
Participadas de terceros (“mercado secundario”), hasta un maximo del veinte (20)
por ciento del Patrimonio Total Comprometido.

Porcentajes gensrales de participacion maximos y minimos que se
pretendan ostentar

(a) Limites por sectores: no se establecen limites méximos ni mfimos por
sectores.

(b) Limites por nimero de Entidades Participadas y de empresas: se prevé que
el nimero de fondos exiranjeros y ECRs padria oscilar entre diez (10) y
veinte (20). No se establecen limites maximos ni minimos en cuanto al
nimerc de empresas en que se inverilrd a fravés de las Entidades
Participadas © como consecuencia de las co-inversiones que efectie el
Fondo junto a las Entidades Participadas, pero se prevé que, con caracter
general, cada una de las Entidades Participadas invertird entre un minimo
de ocho (8) y un méaximo de veinticinco (25) empresas participadas, aunque
en algunos casos estos limites maximos y minimos podrian ser superiores o
inferiores respectivamente. Es més diffcil estimar el nlimero de empresas en
que el Fondo co-invertira con las mismas, si bien en el apartado anterior se
establece un iimite méximo de hasta un maximo del veinte (20) por ciento
del Patrimonio Total Comprometido para este tipo de inversiones,

(¢} Limites por dreas geogréaficas: no se establecen iimites maximos ni minimos
por areas geogréficas, dentro del &mbito geogréfico de inversion del Fondo
descrito con anterioridad.




(d) Limites de diversificacion por fase de desarrollo de las empresas
participadas: no se establecen Hmites maximos nl minimos por fases de
desarrollo, dentro del &mbito descrito con anterioridad.

(e} Porcentajes de participacién: el Fondo no invertird mas del veinte (20} por
ciento del Patrimonic Total Comprometido en una misma Entidad
Participada. En cuanto a la participacion en las empresas en que se invertira
a través de las Entidades Participadas, no se establecen porcentajes de
pariicipacién méximos ni minimos, pero se prevé gue la participacion
indirecta del Fondo en las mismas sera minoritaria.

Criterlos temporales méaximos y minimos de mantenimiento de las
inversiones y formulas de desinversion

La politica del Fondo y de su Sociedad Gestora es que, salvo en clreunstanclas
excepcionales a juicio de la Sociedad Gestora, las inversiones del Fondo en las
Entidades Participadas se mantendrén hasta su vencimiento.

En cuanto a los procesos y esfrategias de desinversién de c¢ada una de jas
Entidades Participadas, a tltulo de efemplo, se seftalan como posibles alternativas:
Ja salida a bolsa de la empresa, acuerdos de recompra de la parﬂclpamén fuslones,

.venta a compradores estratégicos, "MBO(s) efc... . e S

Tipos de financiacién qgue concsdera el Fondo

No se prevé que el Fondo provea ofra forma de financiacién a las Entidades
Participadas distinta de ila toma de participaciones prevista en el apartado anterior
"Objetivo de gestion".

Finanhciacion ajena del Fondo

Con el objeto de facilitar la gestién del Fondo y el proceso de inversidn en las
Entidades Participadas, asl como para atender a las necesldades de tesoreria del
Fondo, el Fondo podré, a discrecién de la Socledad Gestora, solicitar y obtener
financiacién de terceros, asl como otorgar las garantfas que a dichos efectos
fueran necesarias, hasta un importe maximo equivalente al veinte (20) por ciento
de! Patrimonio Total Comprometide, todo ello con arreglo a la legislacion que sea
aplicable en cada momento. En la misma medida y como via alternativa de
financiacion, se podran relnvertir las cantidades obfenidas de distribuciones
procedentes de las Entidades Partlcipadas.

Reinversion

No obstante io establecido en la politica general de distribuciones a los participes
prevista en el apartado 1V siguiente, cuando sea en beneficio de una gestién
administrativa de! Fondo mas eficaz, a juiclo de la Sociedad Gestora, el Fondo
podra aplicar cantidades disponibles para su distribucién a los participes para
compensar inminentes suscripciones de participaciones por parte de los mismos,
evitando asl que se produzca una distribucién seguida en un periodo breve de
tiempo por una suscripcion, asl como en aguellos casos previstos en el articulo 15
del Reglamente del Fondo en los que las cantidades disponibles sean
relativamente de pequefia cuantfa, En dichos supuestos, la Sociedad Gestora
notificara a los participes el Importe reinvertido, que a los efectos correspondientes
minorard en la cuantfa correspondiente el importe de los Compromisos de
Inversion pendientes de suscripcidn y desembolso.

Distribuciones Temporales




En determinadas circunstancias pudiera ocurrir que el Fondo reciba distribuciones
de las Entidades Participadas correspondientes a desinversiones producidas en
.un breve periodo de tiempo (normalmente definido por las Entidades Participadas
como un perfodo de doce (12} meses) a contar desde la fecha de la respectiva
inversion. De acuerdo con los reglamentos de inversién de las Entidades
Participadas, el gestor de la Entidad Parlicipada podria dsterminar gue dichas
cantidades no fueran computadas como efectivamente desembolsadas por el
Fondo, estando por tanto, sujetas de nuevo a la obligacidn de aportacién por parte
de! Fondo. En dichos casos, [as cantidades desembelsadas por los participes
correspondientes a dicha inversidon no se consideraran como efectivamente
desembolsadas, y por tanto, tfampoco minoraran la cuantfa del capital pendiente
de suscripcion y desembolso por parte de los mismos.

Tesoreria

A los efectos de facilitar la administracién del Fondo y reduchr el niimero de
suscripciones de participaciones, el Fondo podrd mantener un determinado nivel
de efectivo, que no se prevé gue exceda en cada momento del veinticinco (25) por
clento del Patrimonio Total Comprometido, A dichos efectos, la Sociedad Gestora
podra solicitar las suscripclones necesarias para mantener dicho nivel de efectivo.

.. Dicho. sfectivo. podra ser. invertido, a discrecion. de la. Sociedad Gestora, en ...

depésitos bancarios y/o activos del mercado monetario, con sujecibn a la
legislacion aplicable vigente en cada momento.

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora del Fondo podra realizar a
favor de Entidades Participadas, tales como el asesoramiento o servicios
similares

La Sociedad Gesfora podra prestar servicios de asesoramiento a las Entidades
Participadas, que seran retribuidos en condiciones de mercado.

Modalidades de intervencion de la Sociedad Gestora en las Entidades
Particlpadas, y formulas de presencia en sus correspondientes drganos de
administracion

Si blen no estad previsto que se produzca, la Sociedad Gestora podra tener
presencia en los drganos y/o comités de inversores, asi coma en cualquier ofro
organo similar de las Entidades Participadas. En ningiin caso la Socledad Gestora
participara en puestos ejecutivos o de gestién de las Entidades Participadas.

Otros
Sindicacidon de inversiones

La Sociedad Gestora podra, a su discrecion, suscriblr acuerdos de sindicacion de
inversiones y/o co-invertir en Entidades Participadas con otros fondos o entidades,
gestionados por la Sociedad Gestora y/o por terceros, con arreglo a los términos y
condiciones que estime oportunos y en todo caso, sujeto a lo dispuesto en el
articulo 47 de la LECR sobre normas de conducta. Para evitar potenciales
conflictos de inferés entre los distintos fondos y entidades, la Sociedad Gestora
impondra en &l presente Folleto y Reglameanto de Gestién del Fondo (asi como de
manera similar en los reglamentos y folletos de los nuevos fondos que gestione)
unas directrices claras respecto a la distribucién final de la participacion de los
distintos fondos y entidades en las Entidades Participadas, y que se describen a
continuacion:

(8) La Sociedad Gestcra negociara con las Entidades Participadas una
cantidad total de compromiso de inversidn, y distribuira dicha cantidad entre




el Fondo y los otros fondos o enfidades que gestiona, haciendo un prorrateo
entre los mismos en funcién del Patrimonio Total Comprometido efectivo o
esperado para cada uno de ellos, con la salvedad que se hace a
continuacion, y

(b) En todo caso, con respecto al fondo Altamar Buyout Europa FCR, éste
tendra un derecho preferents de suscripcién de €20 millones con respecto a
las cantidades de compromisc de inversidn negocladas por la Socledad
Gestora, hasta que Altamar Buyout Europa FCR haya comprometido la
fotalidad de su patrimonio o hasta que finalice su periodo de inversién, 1o
gue ocurra antes.

Derechos de co-inversion

En el caso de que una Entidad Participada ofrezca a la Sociedad Gestora la
posibilidad de co-invertir en el capital de una empresa participada de manera
directa junto con dicha Entidad Participada, la Sociedad Gestora considerara Ia
posibilidad de que &l Fondo co-invierta con la Entidad Participada. En caso de que
la Sociedad Gestora no estime adecuada esa opcién, podra ofrecer el derecho de
co-inversion a fodos los participes del Fondo a prorrata de sus respectivos
. Gompromisos de Inversién. En el caso de que algin parifcipe no desee gjercer fal
derecho, en todo o en parte, la parte proporcional que le corresponderfa a dicho
participe seré ofrecida a los demds participes a prorrata de sus respectivos
Compromisos de Inversién. En el supuesto en el gque los participes no aceptasen
la oportunidad de co-inversion ofreclda, en todo o en parte, ia Scciedad Gestora
podra ofrecer dicha oportunidad a terceros a su total discrecion.

En cualquier caso, quienes deseen efercitar sus derechos de co-Inversion podran,
a estos efectos, suscribir los correspondientes acuerdos de co-inversién. En el
caso de que dicha co-inversién sea efectuada por participes del Fondo, dicha co-
inversién del partlcipe no sera considerada en ningin case como sustitutiva de sus
respectivos Compromisos de Inversion. Asimismo, no obstante lo anterior y a
efectos aclaraterios, la Sociedad Gestora no sera responsable de gestionar estas
co-inversiones efectuadas por los participes del Fondo vy, por tanto, no asumira
responsabilidad en relacién con las mismas. En fodo caso y sin perjuicio de lo
dispuesto en los anteriores apartados del presente articulo, las inversiones del
Fondo estaran sujetas a las limitaciones sefialadas en todo momento en la LECR.




Iv. CARACTERISTICAS GENERALES

Patrimonlo, Compromisos de Inversién, suscripciones y Perlodo de
Colocacién

(@)

{b)

(c)

Patrimonio inicial

El patrimonio del Fondo en el momento de [a constitucién fue de treinta y
un millones doscientos cincuenta mil (31.250.000,00) euros, fotalmente
suscrito vy desembolsado, estando dividide en treinta y un millones
doscientos cincuenta mit (31.250.000,0000) participaciones de un (1) euro
de valor inicial cada una de ellas, atribuidas a los participes en funcién de la
aportacion efectuada por cada uno de ellos. En la fecha del presente folleto
el patrimonio suscrito y desembolsado asciende a ciento cuarenta y nueve
millones dos cientos cuarenta mil (149.240.000,00) euros, dividido en ciento
setenta y ocho millones ochocientas ochenta y tres mil frescientas treinta y
dos coma cince mil ochoclentas setenta y clnco {178.883.332,5875)
participaciones.

.Las_participaciones. del Fondo. tendran el mismo. valor.y concederéan los

mismos derechos, y se representaran por medio de certificados
nominativos.

Compromisos de Inversién y Patrimonio Total Comprometido

En la fecha de constitucién del Fondo, cada uno de los inversores suscribio
un compromiso de inversion (en adelants, el "Compromisc de Inversion' o
de forma conjunta los "Compromisos de Inversion") mediante el cual se
obligé a aportar un defermipado importe al Fonde, de acuerdo con lo
establecido en el apartado (¢} siguiente.

A [a fecha de constitucion del Fondo, el volumen tofal de los Compromisos
de Inversiéth obtenidos ascendlé a clento veinticinco milfones
(125.000.000,00) euros. Con el objeto de incrementar el mencionado
volumen tofal de Compromisos de Inversién, se inici6 un periodo de
colocacién que se describe en el apartado (d) siguiente. El importe
resultante de la suma de todoes los Compromisos de Inversién obtenidos una
vez finalizado el periodo de colocacidn se denominara el "Patrimonio Total
Comprometido”, y su importe asciends, a la fecha del presente folleto, a
ciento ochenta y seis millones quinientos cincuenta mil euros
(186.550.000,00).

Aportacién de los Compromisos de Inversién

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora ira requiriendo a los
participes para que procedan a la aportacién de sus Compromisos de
Inversién mediante la suscripcién, en una o varias veces, de nuevas
participaciones, que seran [ntegramente desembolsadas al valor que
determine a estos efectos la Sociedad Gestora.

Dichas suscripciones se realizaran mediante la aportacién en efectivo de los
importes que, a juicio de [a Sociedad Gestora, sean necesarios para atender
a las obligaciones del Fondo derivadas de, enfre ofros, los acuerdos de
inversidn suscritos con las Entidades Participadas, asi como para proveer al
Fondo de la tesorerfa que la Sociedad Gestora considere conveniente, de
conformidad con lo establecido en la politica de inversién del Fando. Los




(d)

participes dispondran de un plazo méaximo de diez (10) dfas hébiles a contar
desde la fecha de la solicitud para proceder al desembolso correspondiente
a dicha suscripcion.

No obstante io anterior, la Socledad Gestora procurard agrupar las
solicitudes de suscripcién de participaciones, de manera que, en la medida
de lo posible, no se requiera a los participes més de cuatro {(4) suscripciones
al afto.

Periodo de Colocacion

Una vez constituido el Fondo, se iniciara un periodo de nuave (8) meses a
contar desde la fecha de constitucién (en lo sucesivo, & "Periodo de
Colocacién"), en el que se podrén obtener Compromisos de Inversidn
adicionales, bien de los participes ya existentes, bien de nuevos inversores,
con € objeto de incrementar sl volumen del Patrimonio Total Comprometido.
El Periodo de Colocacién podra prorrogarse por un periodo adicional de tres
(3) meses por decisién de la Socledad Gestora, en cuyo caso se comunicara
ala CNMV.

Durante . el .Periodo .de..Colocacion, . la. Sociedad Gestora .se difgird. a. un ...

reducide nimero de inversores institucicnales, patrimonios familiares o©
personales de cierta entidad, cuyo perfif se describe en el apartado "Tipo de
participes a los gue se dirige el Fondo".

Con posterioridad a la fecha de constitucién del Fondo y durante el Periodo de
Colocacidn, los inversores que suscriban Compromisos de Inversién por vez
primera asl como los participes que incrementen su Compromiso de nversién
(en adelants, de forma conjunta, los "Nuevos Participes"), suscribiran las
participaciones que reguiera la Sociedad Gestora a los efectos de fgualar el
porcantaje de los Compromisos de [nversion previamente aportados al Fondo
por los participes iniciales {en adelante, los "Participes Iniclales"). Con dicho
objeto, los Nuevos Participes suscribirdn participaciones emitidas a un valor
igual al valor inicial, si bien satisfardn adicionalmente una prima de
actualizacion financlera que se calculard sobre ef valor Iniclal de las
participaciones que los Nuevos Partlcipes suscriban en ese momento v
durante el periodo transcurrido desde la fecha o fechas en gue los Participes
Iniciales hubieren realizade anteriores suscripciones de participaciones. Dicha
prima de actualizacién financisra no se considerara en ningln caso parte de
los Compromisos de Inversion, La prima de actualizacién financiera se
aplicara como sigue:

(i) durante los cuatro primeros meses desde la fecha o fechas en que los
Partfcipes Iniciales hubieran realizado anteriores suscripciones de
participacionss sera equivalente a un tipo de inferés del EURIBOR a un
afio (en concreto el EURIBOR a un afio vigente en la fecha de
inscripcion del Fondo en ef Registro de la CNMV);

() a partir del cuarto mes desde ia fecha o fechas en que los Partlcipes
Iniciales hubieren realizado anteriores suscripciones de participaciones
serd equivalente a un fipo de interés del EURIBOR a un afic (en
concreto el EURIBOR a un afio vigente en la fecha de Inscripcion del
Fondo en el Registro de la CNMV) mas doscientos cincuenta (250)
puntos basicos.

De esta manera, y una vez efectuados los ajustes indicados anteriormente,
se considerard a los Nuevos Partlcipes, a todos los efectos, como si
hubieran suscrito sus Compromisos de Inversién en el momenio de Ia




Constitucién del Fondo, pudiendo asl participar de las [nversiones
efactuadas por el Fondo con anterioridad a la suscripcién por su parte de
dichos Compromisos de Inversion,

Como consecuencia de los ajustes anteriores, la tesorerfa del Fondo podria
excedsr de manera circunstancial el veinticinco (25) por ciento marcado
como objetivo en el apartado I anterior.

Denominacién del auditor
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Duracidon del Fonde

E! Fondo se constituye con una duracién de doce (12} afios, a contar desde el
moamento de su constitucién. Esta duracion podra aumentarse en cuatro (4)
periodos sucesivos de un (1) afio cada uno, por decisién de la Sociedad Gestora,
previo acuerdo de la Junta de Partlcipes, no siendo necesaria la modificacién del
Reglamento de Gestion del Fondo y slendo suficlente fa comunicacldn a la CNMV.

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo

personales gue reconozcan contar con la capacidad y sofisticacién suficiente para
asumir los riesgos financieros asoclados a la inversion en el Fondo, y en menor
medida hacia inversores institucionales.

Podran ser participas del Fondo, tanfo las personas flsicas como las personas o
entidades jurfdicas.

Se estima que €l Fondo podria alcanzar un nimero aproximade de entre cien
{100} y doscientos (200) inversores (no excediendo en ninglin caso de seiscientos
(600) el numero de grandes patrimonios familiares o personales), cuyo
Compromiso de Inversién miimo serd de doscientos cincuenta mil (250.000)
euros, sl blen la Socledad Gestora podra discrecionalmente aceptar Compromisos
de Inversidn por un importe inferfor, que no podran estar por debajo de cien mil
{100.000) euros, salvo en el caso de Compromisos de Inversidon suscritos por los
miembros del Comité de Direccién yfo empleados de la Sociedad Gestora,

A la fecha del presente folieto en nimero de inverscres es de 596.

El Fondo tendra cardcier cerrado. En consecuencia, una vez concluide el Periodo
de Colocacion, no estdn previstas ulteriores transmisiones de participaciones a
terceros y, en caso de emision de nuevas participaciones, éstas seran suscritas
por los propios partfcipes.

No obstante lo anterior, de producirse alguna transmisién de participaciones a
terceros (esto as, que con antericridad a la transmiston no revistan fa condicion de
participes del Fondo), estarlan sujetas al deber de comunicacion previsto por la
legislacidn aplicable en cada momento, y en todo caso se deberd comunicar a la
Sociedad Gestora mediante el envio de una soficitud de tramitacién de transmisidn
de participaciones con un plaze minimo de diez dfas habiles con antericridad a la
fecha de la fransmisidn. La fransmisién de participaciones requerira el
consentimiento previo y por escrito de |a Scciedad Gestora, que podra otorgar o
denegar a su discrecion. En caso afirmativo, el participe debera realizar el pago de
la comisidn de descuento, dispuesta en el apartado posterior "Comision de
Descuento®, con cardcter previo a la tramitacion de la solicitud de tramitacion de
transmisién por parte de la Sociedad Gestora.
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Disolucion y liguidacion

En cuanto a la disolucién y liquidacién del Fondo, se estara a lo dispuesto en €l
artlculo 19 del Reglamento de Gestién del Fondo.

Distribuciones a los participes

Sin peijuicio de lo establecido en el apartado anterior “Reinversién’, la politica
general del Fondo es realizar, tan pronto como sea posible vy slempre que las
cantidades a distribuir sean de una cuanifa material, distribuciones a los participes
de los rendimientos y dividendos percibidos de fas Entidades Participadas, as(
como, &n st caso, de los importes resultantes de la desinversién total o parcial del
Fondo en las Entidades Participadas, una vez satisfechos cualesquiera gastos y
obligaciones del Fondo, y una vez retenidos los importes que a juicio de la
Sociedad Gestora fueran necesarios para cubrir los gastos operativos y
obligaciones previstos del Fondo.

A efectos de determinar los resultados del Fondo, el valor o precio de coste de los
activos vendidos se calcularé por el sistema de coste medic ponderado. Dicho
.. criterio se mantendra, al menos, durante fres (3) ejercicios. ...

No obstante lo anterior, con el objeto de facilitar la administracion del Fondo,
cuando la Sociedad Gestora prevea que, en un plazo de tiempo relativamente
breve, el Fonde vaya a percibir de las Entidades Parficipadas importes adicionales,
o cuando los importes a distribuir a los participes del Fondo no sean significativos
a juicio de la Socledad Gesfora, ésta podrd acordar no efectuar distribuciones
inmediatas a los partlcipes, Dichos impories se acumularan para realizar las
distribucicnes en el momento en que asl lo decida la Sociedad Gestora segtn su
criterio prudente. En general, se prevé que se realizaran distribuciones a los
participes cuando &l importe objeto de la distribucién exceda el cinco (5) por ciento
del Patrimonio Total Comprometido.

Tampoco se acordaran distribuciones a los participes en los supuestos de
reinversion regulados en el presente Folleto.

Las distribuciones a realizar por parte del Fondo a los participes se efectuarén
predominantements mediants reembolso parcial de participacionss o distribucién
de resultados o devolucion de aportaciones, a discrecion de la Sociedad Gestora,

La Sociedad Gestora, tal y como se dispone en el apartado posterlor “Comision de
Exito", percibir4 una Comision de Exito.

No obstante lo anterior, para que la Sociedad Gestora tenga derecho a percibir la
Comisién de Exito, deberd cumplirse la condicién de que los participes hayan
percibido del Fondo una cantidad igual a la parte del Compromiso de Inversion por
ellos suscrito y desembolsado, mas el "Retorno Preferente”. A dichos efectos, se
entendera por Retorno Preferente una tasa interna de retorno (TIR) anual del ocho
(8) por clento (compuesta anualmente y calculada diariamente sobre la base de un
afio de 365 dlas), sobre ef importe resultante de deducir, en cada momento, de la
parte del Compromiso de Inversidn suscrito y desembolsado, aquellos importes
gue se hubieran distribuido previamente a los participes en concepto de
reembolso parcial o distribucion de resultados o devolucion de aportaciones. De
acuerdo con lo anterior, la Comisién de Exito se ird abonando a la Sociedad
Gestora & medida que se vayan realizando las distribuciones correspondientes a
los partlcipes de acuerdo con la politica de distribucionas prevista en el apartado
IV anterlor, segln los sigulentes criterlos y con la prelacion Indicada a
continuacion:
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(if)

(i)

primero, cien (100) por cien a los participes, hasta que les hubiera sido
reembolsado el cien (100) por cien de los importes por ellos suscritos y
desembolsados, y no reembolsados previaments;

segundo, cien (100) por cien a los participes, hasta que hubleren percibido
un importe equivalente al Retorno Preferente;

tercero, cien (100} por cien a la Sociedad Gestora, hasta que la misma
hublera perciblde un imporie equivalente al cinco (5) por ciento de los
Importes distribuidos en virtud de los puntos (il) anterior y (ii);

cuarto, noventa y cinco (85) por ciento a los participes y cinco (b} por ciento
a la Socledad Gestora,
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V.

COMISIONES APLICADAS
Comision de Gestidn

La Sociedad Gestora percibira del Fondo como contraprestacién por sus servicios
una Comisién de Gestién, que se calculara de la siguiente manera:

(a) durante el periodo comprendido entre la fecha de inscripcién del Fondo en
el registro administrative de la CNMV vy el séplimo anlversarlo de dicha
facha, 1a Sociedad Gestora percibird una Cornisidn de Gestién equivalente
al uno coma veinticinco (1,28) por ciento sobre el Patrimonio Total
Comprometido;

{b} durante el periodo comprendido entre el séptimo y duodécimo aniversario
de la fecha de inscripcién del Fonde, la Sociedad Gestora perciblrd una
Comision de Gestién anual equivalente al uno coma veinticinco (1,28) por
ciento sobre un importe equivalente a fas cantidades comprometidas por el
fondo en las Entidades Participadas y las invertidas enh las empresas
participadas de Private Equity, menos el coste de adquisicién de las

_inversiones de las Entidades Participadas en empresas participadas que =~~~ |

hubieran sido desinvertidas por las mismas y distribuidas posteriormente por
el Fondo a los participes; y menos el coste de adquisicién de las inversiones
en empresas participadas de Private Equity que hubieran sido desinvertidas
y distribuidas posteriormente por el Fondo a los partfcipes.

La Comisién de Gestién se devengaré diariamente y se abonara por semestres
anticipados. Los semestres comenzaran el 1 de enero y el 1 de julio de cada afio,
excepto el primer semestre, que comenzara en la fecha de inscripcién del Fondo
en el registro administrative de la CNMV vy finalizarg &l 31 de diciembre 0 el 30 de
junio inmediatamente siguiente, ast como el titimo semestre, que finalizara en Ia
fecha de liquidacion del Fondo (debléndose proceder, en su caso, a la
regularizacion de la Comisién de Gestién abonada).

Durante el Periodo de Colocacion se efectuara la regularizacion resuitante de
recalcular la Comisidon de Gestion como si la cifra del Patrimonio Total
Comprometido se hubiera alcanzado integramente desde la fecha de inscripcién
del Fondo. Asimismo, a los efectos de compensar el coste financiero soportado
por a Sociedad Gestora, se abonard a ia misma un Importe adicional equivalente
a un tipo de interés del EURIBOR a un afio méas doscientos cincuenta (250) puntos
basicos sobre el importe de la regularizacion descrita, y durante el periodo
comprendido entre la fecha de inscripcion del Fondo vy las respectivas fechas de
aumento del Patrimonio Total Comprometido,

Comisién de Inversién

La Sociedad Gestora no percibird ninguna cantidad en concepfc de Comisién de
Inversién.

Comisién de Exito

La Sociedad Gestora percibira una Comision de Exito equivalente al cinco (5) por
ciento de los rendimientos netos acumulados por el Fondo conforme a los términos
previstos en el apartado anterior “Disfribuciones a los partlcipes”. A los efectos del
calcuto del rendimiento neto acumulado def Fondo no se computara como gasto el
importe correspondiente a la propia Comisién de Exito.
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Comisién de Suscripcién Inicial

La Sociedad Gestora percibird del Fondo una comisién de suscripcién iniclal
equivalente al uno con veinticinco (1,25) por ciento sobre el importe total del
Compromiso de Inversion.

Comisién de Descuento

La Sociedad Gestora percibirda del participe una comision de descuento de
quinientos (500) euros, como contraprestacion de los costes derivados de la
tramitacién de la solicitud de tramitacién de transmisién de participaciones prevista
en el apartado anterior "Tipo de participes a los que se dirige el Fondo”.

Comisién de Co-Inversion

En el caso de que una Entidad Participada ofrezca a la Sociedad Gestora la
posibilidad de co-invertir en el capital de una empresa participada de Private
Equity de manera directa junto con dicha Entidad Participada, y el Fondo efectie
finalmente dicha co-inversion, la Sociedad Gestora percibird una Comisién de Co-
inversién Inicial equivalente al unc coma setenta y cinco {1,75) por ciento sobre un
..Importe equivalente a las cantidades efectivamente. comprometidas y/o.invertidas
por el Fondo en dicha empresa participada de Private Equity.

Adicionalmente, en el caso de que fruto de dicha co-inversidén el Fondo obtenga
plusvalias, la Sociedad Gestora obtendra una Comislén de Co-inversion Final
equivalente al cinco (5,00) por ciento de dicha plusvalia, slempre que en dicha
inversion se haya obtenido un retorno de, al menos, el ocho (8} por clento anual.

Otro tipo de remunsraciones

No esté previsto que la Sociedad Gestora perciba del Fondo ofras remuneraciones
distintas de las contenidas en este Folleto Informativo.

Gastos del Fondo

El Fondo asumira todos los gastos derivados del establecimiento del mismo, que
incluiran entre otros, los gastos de abogados y ofros asesores, gastos notariales,
registros, gastos de marketing del Fondo (que incluye principalmente gastos de
vigjes, mensajerfa e impresién de documentacion), y demdés gastos de
establecimiento, los cuales se prevé que no excedan de quinientos mil (500.000)
euros (mas IVA), y que en todo caso irn por cuenta del Fondo. Dichos gastos
seran amortizados durante los cinco (5) primeros afios de vida de! Fondo (o
durante aquel periodo que la Sociedad Gestora determine a su discrecién, de
conformidad con las normas contables gue resuiten de aplicacién).

Asimismo, el Fondo debera soporiar todos los gastos, directos o indirectos,
incurridos en relacién con la organizacion y administracién del mismo, incluyendo,
entre ofros, gastos de elaboracién y distribucién de informes y notificaciones,
traducciones, honorarios por asesoria legal y auditoria tanto en relacién con la
administracion diaria del Fondo como con las operaciones en las que tenga
previsto participar (lo cual incluira a titulo enunciativo pero no limitativo, los gastos
derivados del analisis yfo due diligence legal y financiero de las inversiones, sean
o no finalmente efectuadas, gastos relativos a viajes relacionados con el anélisis
ylo due difigence, su ejecucion, seguimiento y posterior desinversion), gastos de
contabilidad y auditoria, todo tipo de comisiones bancarias, gastos derivados de
las reuniones mantenidas por el Comité de Direccién de la Sociedad Gestora, Ia
Junta de Participes y el Comité de Supervisién del Fondo, honorarios de
consultores externos, pélizas de seguros de respansabilidad, gastos de asistencia
a las juntas anuales de participes de las respectivas Entidades Participadas,

13




gastos extraordinarios (enfre ofros, aquellos derivados de litigios) y todos aquellos
gastos generales necesarios para el normal funcionamiento del Fondo, no
imputables al servicio de gestion, incluyendo el IVA aplicable.

El Fondo deberd indemnizar a la Socledad Gestora, sus acclonlstas, consejeros,
empleados, directivos, representantes y agentes, los miembros del Comité de
Direccion de [a Sociedad Gestora, los miembros del Comité de Supervisién del
Fondo o a cualgquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como
administrador 0 como miembro de fodo tipo de comités u érganos de cualquiera de
las Entidades Participadas, por cualguier responsabilidad, reclamacién, dafios,
costes o gastos (incluidos costes lsgales) en los que hublesen incurridoe o
pudiesen incurrir como consecuencla de su condlcidn de tales o en cualquler caso
por su relacién con el Fondo, salvo aquellos derivados de negligencia grave, dolo
o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacién con el
Fondo.
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Vi,

INFORMACION AL PARTICIPE

Sin perjuicio de las obligaciones de informacién establecidas con caracter general
por la LECR y demés normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora pondra a
disposicion de cada participe, en el domicilio social de la misma, el presente
Folleto y el Reglamento de Gestidn del Fondo, ambos debidamente actualizados,
y las sucesivas memorias anuales auditadas que se publiquen con respecto al
Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacién arriba resefiadas, la Sociedad Gestora
debera

{a)

(b)

facilitar a los partfcipes, dentro de los primeros seis (6) meses de cada
gjercicio, copia de la Memoria, el balance de situacién y la cuenta de
resultados del Fondo referidos al gjercicio inmediato anterior, que deberan
estar debidamente auditados;

facilitar a los participes, con caracter trimestral y normalmente dentro de los
tres {3} meses siguientes a la finalizacion de cada trimestre, un informe no

__auditado de valoracién de la cartera de inversiones y cuentas no auditadas =~
del Fondo referidas al trimestre inmediato anterior; e

informar a los participes, con carécter trimestral, de las inversiones y
desinversiones realizadas por el Fondo durante dicho periodo, con una
descripcién suficiente de las caracteristicas de las Entidades Participadas,
as! como de cualquier otro dato que pudiera ser relevante en relacién con
los mismos, incluyendo informacion relevante sobre la cartera de las
empresas participadas por las Entidades Participadas.
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VI

FISCALIDAD

REGIMEN FISCAL APLICABLE AL FONDO

impuesto sobre Sociedades (IS)

De acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Capital Riesgo, el Fondo
fributara conforme al régimen especlal de las Entidades de Capital Riesgo previsto en el
articulo 65 del Texto Refundido de la Ley de IS aprobado por Real Decreto Legislativo
4/2004, de & de marzo ("TRLIS"), resultandole de aplicacién el régimen general del IS en
todo lo no previsto en dicho artfculo. El citado régimen especial contempla los siguientes
beneficios fiscales:

(a)

Plusvalias

Estaréan exentas en un noventa y nueve (99) por ciento las rentas que obtenga &l
Fondo en la transmisién de valores representativos de la participacién en el capital
o en los fondos propics de las empresas o entidades de capital-riesgo a que se

_refiere el articulo 2 de la Ley 25/2008, de 24 noviembre, reguladora de las 1
Entidades de Capital-Riesgo y de sus sociedades gestoras ("LECR"}, en que

participen, siempre que la transmision se produzea a partir del inicio del segundo
afio de tenencia de esos valores computado desde el memento de adquisicion o
de la exclusian de cotizaclon y hasta el decimoguinto inclusive. Excepclonalmente,
podra admitirse una ampliacién de este dltimo plazo hasta el vigésimo afio
inclusive (art. 55.1 def TRLIS),

Ello no obstante:

) Tratdndose de rentas gue se obiengan en la transmisién de valores
representativos de la participacién en el capital o en fondos propios de las
empresas a que se refiers el articulo 2.1, segundo parrafo, de la LECR, la
aplicacién de esta exencién parcial quedara condicionada a que, al menos,
los inmuebles que representen el ochenta y cinco (85) por ciento del valor
contable fotal de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
mintsrrumpidamente durante &l tiempo de tenencia de los valores, al
desarrollo de una actividad scondéimica en los términos previstos en el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF), distinta de la
financiera, tal y como se define en ia LECR, o inmobiliaria (art. 55.1, cuarto
parrafo, del TRLIS).

° En el caso de qus la entidad participada acceda a la cotizacién en un
mercado de valores regulado en la Directiva 2004/39/CEE del Parlamento
Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004, ia aplicacién de esta
exencién parcial quedara condicionada a que el Fondo proceda a transmitir
su participacién en el capital de la empresa participada en un plazo no
superior a {res afios, contados desde |a fecha en que se hubiera producido
la admisian a colizacion de esta dltima (art. 55.1, Gitimo parrafo, del TRLIS).

o Esta exencidn parcial no resultara de aplicacidon cuando la persona o
entidad adquirente de los valores esté vinculada con el Fondo o con sus
participes, 0 cuando se trate de un residente en un pals o territorio calificado
reglamentariamente como paralso fiscal, salve que el adquirente sea (a) la
propia entidad participada, (b) alguno de los socios o administradores de la
entidad participada, y no esté, o haya estado, vinculado en los términos del
artfculo 16 TRLIS con el Fondo por causa distinta de la que deriva de su
propia vinculacidn con fa entidad participada, u (c) otra entidad de capital-
riesgo (art. 55.6 del TRLIS).
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. Esta exencion parcial no resultara de aplicacién a la renta generada por la
transmisién de los valores que hubleran sido adquiridos, directa o
indirectamente, por el Fondo a una persona o entidad vinculada con el
misme o con sus participes siempre que con anterioridad a la referida
adquisicion exista vinculacion entre los participes del Fondo y fa empresa
participada (art. £5.7 del TRLIS).

. A efectos del compute de los plazos previstos para Ia aplicacién de esta
exencién parcial, cuando los valores se fransmitan a ofra entidad de capital-
riesgo vinculada, ésta se subrogara en el valor y en la fecha de adquisicién
del Fondo {art. 55.8 del TRLIS).

A efectos de lo previsto en los ires (ltimos puntos anteriores, se entendera por

vinculacién la participacién, directa o indirecta en, al menos, el veinticinco (25) por
ciento del capital social o de los fondos proplos (art. 55.9 del TRLIS),

{b) Dividendos
El Fondo podra aplicar la deduccidn plena pravista en el artlculo 30,2 TRLIS o Ia

-~ exencién-plena-prevista en sl articulo 21.1-TRLIS, segtin sea el origen-nacional 0 -~

extranjero, respectivamente, de las rentas, a los dividendos vy, en general, a las
participaciones en beneficios procedentes de las sociedades o entidades que
promueva o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo
de tenencia de las acciones o participaciones (art. 55.2 del TRLIS),

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(ITPAJD)

Se hallarén exentas de ITPAJD (modalidad de operaciones societarias) las operaciones
de constitucion y de aumento del patrimonio del Fondo en los términos establecidos por
su Ley reguladora (art. 45.1.C.11° del Texto Refundido de la Ley del ITPAJD apreobado
por Real Decrefo Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre).

Impuesto sobre el Valor Afiadido {IVA)

Se hallaran exentos de IVA los servicios de gestién y depésito del Fondo prestados por
la Sociedad Gestora (art. 20.1.18.n de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA).

REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS PARTICIPES DEL FONDO
Sin perjuicio de lo dispuesto en los regimenes y normas fiscales especificos aplicables
individualmente a cada partlcipe, el régimen fiscal aplicable a las rentas percibidas del
Fondo por los mismos sera, en términcs generales, el siguiente:
(a) Participes contribuyentes del IRPF
A estos partlcipes no les resultara de aplicacién ninguna especialidad por su
inversién en el Fondo, por lo que estaran sometidos al régimen general del IRPF
por las rentas que perciban de esta inversion,

{b) Participes sujetos pasivos del IS confribuyentes del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes con establecimiento permanente en Espaiia

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos del

Fondo por estos participes, asl como las rentas positivas puestas de manifiesto en
la transmisién o reembolso de las participaciones del Fondo por estos participes,
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(c)

podran beneficiarse de las deducciones previstas, respectivamente, en los
apartados 2 y 5§ del artfculo 30 TRLIS, cualguisera que sea sl porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las participaciones (art. 55.3.a y 65.4.a del
TRLIS).

Participes contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de no Residentes sin
establecimiento permanente en Espaiia

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos del
Fondo por estos participes, asl como las rentas positivas puestas de manifiesto en
fa transmisién o reembolso de las participaciones del Fondo por estos participes,
no se enfenderén obtenides en terriforio espafiol siempre y cuando no se
obtengan a fravés de un pals o territorio calificado reglamentariamente como
paralso fiscal (art. 56.3.b, 55.4.b y 55.6 del TRLIS}.
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PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD Y ORGANISMOS
SUPERVISORES DEL FOLLETO

D. Claudio Aguirre Peman con DNI 276707V, D. José Luis Molina Dominguez, con
DN} 51385375V, y D°. Inés Andrade Moreno, con NIE X0614273N en su calidad
de Consejeros de la Sociedad Gestora asumen la responsabilidad por el contenido
de este Folleto y confirman que los datos contenidos en el mismo son conformes a
la realidad y que no se omite ninglin hecho susceptible de alterar su alcance.

La verificacién positiva y el registro del presente Folleto por la CNMV no
implica recomendacidn de suscripcién o compra de los valores a que se
refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de
la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.
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